COMITETUL EXECUTIV
AL BANCII NATIONALE A MOLDOVEI

HOTARAREA
nr. 279 din 27 noiembrie 2025

Pentru aprobarea Regulamentului cu privire la autorizarea si notificarea
conexiunilor intre depozitari centrali
(in vigoare din 03.01.2026)

In temeiul art. 41 alin. (9) si (12) din Legea nr. 234/2016 cu privire la Depozitarul
central unic al valorilor mobiliare (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr. 343-
346, art. 711), cu modificdrile ulterioare, Comitetul executiv al Bancii Nationale a
Moldovei

HOTARASTE:

1.  Se aproba Regulamentul cu privire la autorizarea si notificarea
conexiunilor intre depozitari centrali (se anexeaza).

2. Prezenta Hotarare intra in vigoare peste o lund de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

3. Prin derogare de la prevederile punctului 3 din Hotdrarea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. 289/2024 ,Pentru aprobarea Regulamentului
privind monitorizarea infrastructurilor pietei financiare, schemelor, aranjamentelor si

Xx”

a instrumentelor de plata”, Depozitarul central unic al valorilor mobiliare care depune
pana la data de 01.01.2026 o cerere pentru autorizarea unei conexiuni interoperabile cu
alt depozitar central, este obligat sa respecte cerintele punctelor 99-105 din
Regulamentul privind monitorizarea infrastructrurilor pietei financiare, schemelor,
aranjamentelor si a instrumentelor de platda, aprobat prin Hotdrarea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. 289/2024, atat la depunerea cererii pentru

autorizarea conexiunii interoperabile, cat si pe durata stabilirii conexiunii.



Anexa

la Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei

nr. 279 din 27 noiembrie 2025

REGULAMENT
cu privire la autorizarea si notificarea conexiunilor intre depozitari centrali

Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

1. Prezentul regulament se aplica Depozitarului central unic al valorilor
mobiliare (in continuare - DCU) la stabilirea conexiunilor cu alti depozitari centrali.

2. Scopul prezentului regulament consta in reglementarea modului de
autorizare si notificare a conexiunilor DCU cu alti depozitari centrali, in vederea
promovarii functiondrii eficiente si sigure a infrastructurilor pietei financiare,
gestionadrii riscurilor sistemice si mentinerii stabilitatii pe piata financiara.

3. Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatiile
prevazute de Legea nr. 234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare (in continuare - Legea nr. 234/2016) si de Regulamentul privind monitorizarea
infrastructurilor pietei financiare, schemelor, aranjamentelor si a instrumentelor de
platd, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.
289/2024 (in continuare - Regulament nr. 289/2024).

Capitolul I
STABILIREA CONEXIUNILOR INTRE DCU SIUN ALT DEPOZITAR CENTRAL

Sectiunea 1
Autorizarea conexiunilor interoperabile

4. DCU, inainte de a stabili o conexiune interoperabila cu alti depozitari centrali,
este obligat sd prezinte cdtre Banca Nationala a Moldovei (in continuare - BNM) o cerere
de autorizare, care corespunde cerintelor specificate la pct.6.

5. DCU, in termen de 3 zile lucratoare de la data prezentdrii cererii mentionate
la pct.4, va informa Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare - CNPF) despre
intentia stabilirii conexiunii interoperabile.

6. Cererea mentionata la pct.4 va contine:

6.1. Datele de identificare a depozitarului central cu care se intentioneaza a fi
stabilita conexiunea interoperabild, care vor include denumirea, numadrul de
identificare, adresa sediului, tara de origine in care, in mod corespunzadtor, a fost
obtinuta licenta sau autorizatia, piata in care opereaza;

6.2. Momentul/data preconizat/a pentru stabilirea conexiunii interoperabile si
durata planificata a acesteia.

7. La cererea mentionata la pct4 se anexeazda urmdtoarele documente si
informatii, in original sau in copii legalizate, in limba romanad sau traduse in limba
romanad, semnatura traducdtorului fiind legalizata:

7.1. procesul-verbal al sedintei in care Consiliul de supraveghere al DCU a aprobat
realizarea conexiunii;

7.2. descrierea conexiunii interoperabile intre DCU si alt depozitar central,
insotita de evaluari ale potentialelor surse de risc atat pentru DCU, cat si pentru
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participantii DCU, care decurg din respectivul acord ce urmeazad a fi incheiat de DCU cu
alt depozitar central, inclusiv, prin prisma protectiei drepturilor investitorilor,
integritdtii emisiunilor de valori mobiliare, procedurilor de reconciliere, descrierea
masurilor care vor fi intreprinse pentru reducerea riscurilor;

7.3. descrierea structurii organizatorice a depozitarului central care este parte a
proiectului acordului;

7.4. proiectul acordului ce urmeaza a fi incheiat de DCU cu alt depozitar central,
care va lua in considerare amploarea si complexitatea activitatii derulate ca urmare a
instituirii conexiunii si care va stabili cel putin urmadtoarele:

7.4.1. scopul conexiunii si descrierea detaliata a serviciilor si activitatilor care
urmeaza a fi efectuate prin intermediul depozitarului central cu care s-a stabilit
conexiunea;

7.4.2. drepturile si obligatiile depozitarilor centrali implicati si, daca este cazul,
ale participantilor la DCU;

7.4.3. prevederi clare privind conformarea cu legislatia din jurisdictia altui
depozitar central aplicabila fiecarui aspect al operatiunilor aferente conexiunii;

7.4.4. clauzele de rezolutiune a acordului ce urmeaza a fi incheiat de DCU cu alt
depozitar central, inclusiv in cazul in care BNM sau autoritatea de supraveghere
relevanta a altui depozitar central dispune retragerea autorizatiei de stabilire a
conexiunii;

7.4.5. dreptul BNM de a solicita si de a primi fara restrictii orice informatii cu
privire la conexiunea stabilita;

7.4.6. expunerea modului de solutionare a litigiilor;

7.5. actele interne ale DCU care descriu potentialele riscuri ce survin din stabilirea
conexiunii, precum si care stabilesc mecanismele de identificare, evaluare,
monitorizare, gestionare si reducere a riscurilor la care urmeaza a fi supus DCU si
participantii acestuia ca urmare a stabilirii conexiunii, adaptate la natura, extinderea si
complexitatea relatiei pe care o stabilesc, precum si care stabilesc protectia adecvata a
DCU si a participantilor acestuia, in special in ceea ce priveste eventualele credite luate
de DCU si riscurile de concentrare si de lichiditate care decurg din acordul ce urmeaza a
fi incheiat de DCU cu alt depozitar central.

8. BNM verifica plenitudinea cererii, a documentelor si a informatiilor
prezentate conform pct. 6 si 7 in termen de 30 zile lucratoare de la data receptionarii
acestora. In cazul in care, ca urmare a verificarii plenitudinii, se constata ca cererea,
documentele si informatiile prezentate sunt incomplete, BNM informeaza DCU despre
neajunsurile pe care acesta urmeaza sa le inlature, precum si asupra documentelor si
informatiilor care urmeaza sa le prezinte. BNM stabileste un termen pentru inlaturarea
neajunsurilor si prezentarea documentelor si informatiilor indicate. In situatia in care
DCU nu inlatura neajunsurile si/sau nu prezinta documentele solicitate in termen, BNM
constatd renuntarea tacita la procedura de autorizare, precum si informeaza DCU despre
Incetarea procedurii cu restituirea documentelor si informatiilor anexate la cererea de
autorizare.

9. BNM emite autorizatia de stabilire a conexiunii interoperabile intre
depozitarii centrali dacd, in urma examinarii continutului cererii, a documentelor si
informatiilor prezentate conform pct. 6-8, se constata ca sunt intrunite urmatoarele
conditii:

9.1. conexiunea interoperabild indeplineste cerintele prevdzute la art. 41 alin.(1),
(3), (6)-(8) din Legea nr. 234/2016;



9.2. conexiunea interoperabila intre depozitarii centrali este conforma cerintelor
pct. 99-105 din Regulamentul nr. 289/2024;

9.3.conexiunea interoperabild intre depozitarii centrali nu ar pune in pericol
functionarea armonioasa si ordonata a pietelor financiare sau nu ar da nastere unui risc
sistemic, astfel incat:

9.3.1. depozitarul central cu care DCU urmeaza sa stabilileasca o conexiune
interoperabila este reglementat si supravegheat de o autoritate competentd din tara de
origine;

9.3.2. stabilirea conexiunii respective nu Impiedicda exercitarea efectiva a
atributiei de supraveghere si monitorizare a DCU de catre BNM;

9.3.3. mecanismele si procedurile interne ale DCU sunt adecvate, suficiente
pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si gestionarea riscurilor la care este sau
ar putea fi expus. In acest scop, BNM verificd, tindnd cont de cele mai bune practici
internationale in domeniu, daca riscurile sunt identificate, evaluate, monitorizate si
gestionate corespunzator si proportional;

9.4.informatiile, documentele si procedurile prezentate nu sunt contradictorii
si/sau neveridice.

10. DCU trebuie sa transmita, la solicitarea BNM, orice alte informatii, date,
documente si declaratii necesare In vederea evaludrii conformitdtii conexiunii
preconizate cu cerintele prevazute la pct.9.

11. In solicitarile de documente si informatii suplimentare adresate DCU in
temeiul pct.10 se stabileste un termen rezonabil pentru prezentarea acestora si aceste
solicitdri au drept efect suspendarea curgerii termenului de examinare a cererii stabilit
la pct.12.

12. In termen de 3 luni de la data depunerii cererii de autorizare complete, BNM
trasmite DCU, in scris, o decizie motivata privind acordarea sau refuzul emiterii
autorizatiei.

13. In cazul in care se constatd cd nu se intrunesc conditiile de emitere a
autorizatiei stabilite la pct.9, BNM, asigurand respectarea prevederilor art. 11 alin. (3%)-
(3") din Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei, refuza acordarea
autorizatiei de stabilire a conexiunii interoperabile.

Sectiunea 2
Notificarea conexiunilor standard, personalizate si indirecte

14. DCU, cu cel putin 5 zile lucrdtoare inainte de a stabili o conexiune standard,
personalizatd sau indirecta cu alti depozitari centrali, este obligat sa prezinte catre BNM
o notificare, care corespunde cerintelor specificate la pct.15, si, in termen de 3 zile
lucratoare de la data prezentdrii notificarii cdtre BNM, sa informeze CNPF despre
intentia stabilirii conexiunii.

15. Notificarea mentionatd la pct.14 va contine:

15.1.  datele de identificare a depozitarului central cu care se intentioneaza a fi
stabilita conexiunea, care vor include denumirea, numarul de identificare, adresa
sediului, tara de origine in care a obtinut licenta sau autorizatia in mod corespunzator,
piata in care opereaza;

15.2. tipul de conexiune care se preconizeazad a fi stabilitad;

15.3. momentul/data preconizat/a pentru stabilirea conexiunii si durata
planificatd a acesteia.



16. La notificarea mentionatd la pct.14 se anexeazd urmadtoarele documente si
informatii, in original sau in copii legalizate, in limba romand sau traduse in limba
romand, semndtura traducdtorului fiind legalizata:

16.1. procesul-verbal al sedintei in care consiliul de supraveghere al DCU a
aprobat realizarea conexiunii;

16.2. descrierea conexiuniiintre DCU si alt depozitar central, insotita de evaludri
ale potentialelor surse de risc atat pentru DCU, cat si pentru participantii DCU, care
decurg din respectivul acord ce urmeaza a fi incheiat de DCU cu alt depozitar central,
inclusiv prin prisma protectiei drepturilor investitorilor, integritatii emisiunilor de
valori mobiliare, procedurilor de reconciliere etc., descrierea masurilor care vor fi
intreprinse pentru reducerea riscurilor;

16.3. 1n cazul intentiei de stabilire a conexiunii indirecte, proceduri de mdsurare,
monitorizare si gestionare a riscurilor suplimentare care decurg din utilizarea
conexiunii indirecte sau a serviciilor intermediarului respectiv si descrierea masurilor
adecvate pentru reducerea acestor riscuri;

16.4. descrierea structurii organizatorice a altor depozitari centrali care sunt
parte a proiectului acordului;

16.5. proiectul de acord ce urmeaza a fi incheiat de DCU cu alt depozitar
central/alti depozitari centrali, care va lua in considerare amploarea si complexitatea
activitatii derulate ca urmare a instituirii conexiunii;

16.6. actele interne ale DCU care reglementeaza modul in care se asigura
protectia DCU si a participantilor acestuia si care stabilesc mecanismele de identificare,
evaluare, monitorizare, gestionare si reducere a riscurilor la care urmeaza a fi supus
DCU si participantii acestuia.

17. In termen de 30 zile lucratoare de la data depunerii notificirii, BNM verifici
documentele si informatiile anexate la aceasta conform punctelor 15 si 16 si, dupa caz,
transmite DCU recomandari relevante stabilirii si mentinerii conexiunii.

Capitolul III
OBLIGATII PE DURATA CONEXIUNII. INTRERUPEREA CONEXIUNILOR
STABILITE

18. Pentru toata perioada mentinerii conexiunilor intre DCU si alti depozitari
centrali, DCU trebuie sa respecte cerintele pentru stabilirea si mentinerea acestor
conexiuni.

19. DCU va informa BNM in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data
survenirii modificarilor in informatiile si documentele prezentate in procedura de
solicitare a autorizatiei sau de depunere a notificdrii pentru stabilirea unei conexiuni cu
alti depozitari centrali sau de la data cand a luat cunostinta sau ar fi trebuit sd ia
cunostinta despre modificdri.

20. In termen de 5 zile lucrdtoare de la data stabilirii conexiunii cu alti depozitarii
centrali, DCU va informa BNM, Ministerul Finantelor si CNPF despre conexiunea
respectiva.

21. In cazul in care conexiunea pune in pericol functionarea armonioasd si
ordonata a pietelor financiare sau ar da nastere unui risc sistemic §i se constata
necesitatea intreruperii de urgentad a acesteia, pentru a preveni sau a opri materializarea
pericolului, BNM, in conformitate cu art. 41 alin. (13) din Legea nr. 234/2016, poate
dispune intreruperea conexiunilor stabilite, inclusiv retragerea autorizatiei pentru
conexiuni interoperabile, si poate prescrie actiuni pe care urmeazad sa le intreprinda
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DCU. Decizia se va executa imediat ce este adusa la cunostinta DCU. DCU va informa alt
depozitar central vizat de decizie si CNPF, de indatd ce a luat cunostinta cu decizia BNM.

22. In cazul intreruperii conexiunii, inclusiv retragerii autorizatiei pentru
conexiune, DCU aplica clauzele aferente rezolutiunii acordului incheiat de DCU cu alt
depozitar central si intreprinde toate actiunile necesare pentru retragerea calitatii de
participant a DCU la sistemul celuilalt depozitar central sau retragerea calitatii de
participant al celuilalt depozitar central la sistemul DCU.



